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SISTEMA SUBASTA DE UN LIBRO DE ORDENES

El presente documento constituye un manual de apoyo para los usuarios del Sistema de Subasta de un Libro
de Ordenes, el cual se encuentra disponible en la plataforma HT.

El Sistema Subasta de un Libro de Ordenes es un sistema de negociacion bursétil de venta de instrumentos
de Renta Variable e instrumentos de Renta Fija, que a partir de las condiciones establecidas por el oferente
ordenara las drdenes de compra ingresadas al sistema por precio, y adjudicard la demanda que cumpla con
los requisitos a un precio Unico, conforme a las condiciones definidas en la Oferta.

Para todos los efectos del sistema de Subasta de un Libro de Ordenes, se entenderd por las siguientes
expresiones lo que a continuacion se sefiala:

- Oferta: Oferta de venta de instrumentos de Renta Variable o Renta Fija, que posee una vigencia definida.

- Orden: Orden de aceptacion de una Oferta de venta y que se mantendra en el Libro Unico de 6rdenes,
hasta que sea eliminada por el Puesto de Bolsa que la ingreso o adjudicada por el sistema cuando cumpla
los requisitos establecidos en la Oferta.

- Agente Colocador: Corredor que ingresa una Oferta de venta al sistema, pudiendo actuar como tal uno o
mas Puestos de Bolsa..

- Periodo de Vigencia: Periodo de duracion de una Oferta de venta, dentro del cual los Puestos de Bolsa
podran ingresar érdenes de compra conforme a las condiciones establecidas en la Oferta.

- Demanda Total: Suma de la cantidad nominal total de ofertas de compra ingresadas por todos los Puestos
de Bolsa a la Subasta.

- Demanda Competitiva: Suma de la cantidad nominal total de ofertas de compra que ingresan a un precio
definido a la Subasta.

- Demanda no Competitiva: Suma de la cantidad nominal total de ofertas de compra que ingresan a precio
de mercado (precio 0) a la subasta.

- Segmentacion: Intencién de adjudicar ciertos porcentajes a distintos tipos de inversionistas:
Institucionales, Extranjeros, Personas Naturales, Personas Juridicas u Otros definidos por el oferente, que
sean identificables por caracteristicas objetivas.
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1. Mantenedores

Los mantenedores son ventanas dentro de la Subasta de Libro de Ordenes que permiten
incorporar modificaciones a distintos aspectos de la Subasta. A continuacidn se presentan
los incorporados a este Sistema:

Mantenedor de Subasta (MSO-MSORF)

Este mantenedor se utilza para ingresar los parametros de la subasta definidor por el
emisor y el agente colocador. Sélo ka Bolsa tendra acceso a este mantenedor dado que es la
Bolsa la entidad que ingresa los parametros de la subasta al sistema y define los distintos
periodos. El sistema contempla un mantenedor de creacidén de subastas para el mercado de
renta variable (MSO) y un mantenedor para el mercado de renta fija (MSORF).

Dentro de los parametros de la subasta se definen los siguientes:

- Nemotécnico: Instrumento a Subastar

- Estado de la subasta donde se puede identificar los siguientes estados:

o  Inscripcidn

o Vigente
o Adjudicada
o Descarga

o Terminada

o Cancelada

- Permite precio mercado: Indicador el cual permite el ingreso de ofertas de compra a
precio de mercado en la subasta (precio 0)

- Obliga RNC: Opcion para exigir como campo obligatorio el RNC al momento de
ingresar una oferta de compra.

- Precio fijo: Si se tiene este check habiltado todas las ofertas de compra se deberan
ingresar a un precio Unico, el cual es definido en el mantenedor.
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- Valida cantidad acumulada: indicador que valida que las ordenes ingresadas por los
puestos de bolsa no supere la cantidad a subastar.

- Valida cantidad minima: Si se tiene este indicador activado se tendra que definir
una cantidad minima para el ingreso de drdenes de compra.

- Condicidon de liquidacion.

- Fecha Vigencia: Rango de fechas donde la subasta estara abierta para el ingreso de
ofertas de compra.

- Horario ingreso de drdenes: Rango horario que permite el ingreso de ofertas de
compra.

- Colocadores: Definicidn de agentes colocadores de la subasta. Se debe definir cual
es el porcentaje de participacion que tiene cada uno.

- Orden por segmento: Si se tiene este check habiltado el sistema permitira definir
una cantidad minima de inversibn por segmento, tanto para los agentes
colocadores como agentes no colocadores.

- Cantidad: Cantidad total a subastar

- % advertencia: Validador que se incorpora al momento de ingresar una oferta de
compra. Si la cantidad de una oferta de compra supera el porcentaje ingresado en
este campo (se compara cantidad de la oferta vs cantidad total a subastar) aparece
un mensaje de advertencia en el sistema.

Mantenedor Ingreso de Ofertas (COL - COLRF)

Una vez creada la subasta y que esta se encuentre en estado vigente, los Puestos de
Bolsa tendran la posbilidad de ingresar ofertas de compra. Estas ofertas se ingresan
desde el mantenedor de ingreso de ofertas. El sistema contempla un mantenedor de
ingreso de ofertas para subastas de renta variable (COL) y un mantenedor de ingreso de
ofertas para subastas de renta fija (COLRF)

Se puede acceder a este mantenedor desde el arbol de consultas de Sebra HT opcidn
Subasta -> Ingreso subasta lbro de érdenes.
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Arbol de consultas

+ |E| Megociacion Renta Yariable
* |E| Megociacién Renta Fija
sultas Renta Variable

sultas Renta Fija

| Subasta

| Ingreso Subasta Libro de If]r'l:lene5|;r:[]L]

| Subasta Libro de Ordenes Renta WYariable(SLORV)

Este mantenedor mostrara todas las subastas que se encuentren vigentes para el ingreso
de ofertas.

Una vez seleccionada una subasta el sistema solicitara una contrasefia para acceder a la
misma y asi poder ingresar ofertas de compra. Esta contrasefia debe ser provista por el
Puesto de Bolsa colocador a los otros Puestos de Bolsa que desean participar en la
subasta.

El formulario de ingreso de ofertas incorpora los siguientes campos:

- RNC: cddigo identificador del cliente. Este campo es opcional o obligatorio
dependiendo de como se configure la subasta en el mantenedor MSO- MSORF

- Segmento: Segmento del cliente.

- Cantidad: Cantidad a ingresar.

- Precio limite: Precio limite de oferta. Si subasta es a precio fijo este campo
aparecera bloqueado segun el precio fijo definido en el mantenedor MSO-MSORF.

e SANTIAGO PAGINA 2 DE X



ALIANZA~
BVRD/BCS =

03

Ingreso Libro de Ordenes.

Complete el formulario para realizar el ingreso de una orden.

RMNC Cliente Segmento

= = = Seleccione

Cantidad Monto Precio Limite

Ingresar Cancelar

Una vez ingresada una oferta esta se visualizara en k grila donde se encuentran todas
las ofertas ingresadas por el Puesto de Bolsa.

Ingreso Eliminar Predigitado Asignadas

Cantidad Monto Precio

3.000.000 110,000000
2.000.000 111,000000
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El mantenedor COL — COLRF permitird poder editar o eliminar las drdenes ingresadas.
Para ello se debe seleccionar la oferta a eliminar o modificar y posteriormente seleccionar
los botones editar / eiminar que se encuentran en la seccion superior de la consulta.

Adicionalmente ka consulta permite la opcidn de ingresar ofertas de compra de forma
masiva mediante un archivo .CSV delimitado por punto comas.

Este archivo debe tener ka siguiente estructura de columnas.

RNC

Cantidad de oferta

Campo vacio

Precio

Cddigo identificador de Segmento

uhwbh=

Mantenedor adjudicacion Subasta (SLORV-SLORF)

Una vez ingresadas las ofertas y que haya teminado el periodo de ingresos de ofertas de
compra, el puesto de Bolsa colocador tendra acceso a poder definir el precio de corte de
la subasta junto con el porcentaje de asignacidn por segmento. Lo anterior se administra
desde el mantenedor de adjudicacidon de Subasta, teniendo un mantenedor para subastas
de renta variable (SLORV), y un mantenedor para subastas de renta fija (SLORF)

Se puede acceder a este mantenedor desde el arbol de consultas de Sebra HT opcidn
Subasta -> Subasta Libro de érdenes (Renta variable o renta fija)
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Arbol de consultas

+ |E| Megociacion Renta Yariable
* |E| Megociacién Renta Fija
sultas Renta Variable

sultas Renta Fija

| Subasta

| Ingreso Subasta Libro de If]r'l:lene5|;r:[]L]

| Subasta Libro de Ordenes Renta WYariable(SLORV)

Terminado el periodo de ingreso de ofertas el Puesto de Bolsa colocador debera
seleccionar la subasta que desea adjudicar. Una vez que seleccione la subasta se veran
las pestafias Subasta, 6rdenes, estadisticas y Segmentos en el mantenedor.

2. Informacion de Subasta

2.1 Pestana Subasta

En esta seccidn se muestran todas lkas subastas donde el Puesto de Bolsa haya actuado
como agente colocador. Si la subasta esta disponible para ser adjudicada al momento
de seleccionarla se habilitara el boton "cerrar libro" ubicado en la seccidn superior
derecha.
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Subasta Libro de Ordenes Renta Fija{SLORF)
Sesidn
Cierre Libro
BC1ACEDT
B5RD1324
M
M
M
M
MH12026 17-03-2022
MH12026 16-03-2022

registros pe

Subasta Ordenes Estadisticas Segmentos

2.1 Pestana Ordenes

En esta seccién se muestran todas las ofertas de compra ingresadas a la subasta. Los
campos que se muestran en esta pestafa son los siguientes:

- Segmento

- Folio: Id de la orden

- Fecha ingreso orden de compra

- Hora ingreso de orden

- PB: puesto de bolsa que ingresé la orden. Para ordenes que no son propias no se
muestra el cddigo de PB

- Cddigo cliente

- Cantidad oferta

- Precio

- Monto asignado: Monto asignado a la orden una vez que se adjudica la subasta
(cierre libro)
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- Cantidad demandada
- Cantidad asignable: Se muestra cantidad en este campo si precio de oferta de
compra es igual o mejor al precio de adjudicacion

- Cantidad asignada efectiva: Cantidad asignada a la orden una vez que se ejecuta
la lbgica de adjudicacién considerando prorrateo.

INVERSIONISTA
GENERAL

25032022 09:06:38 8 E3 0 110,000000

PEQUERO _ s N
2 2503 06150 8 ! 5000
INVERSIONISTA TR G 111,000000

INVERSIONISTA
GENERAL

25032022 09:19:56 8 5.000.000 110,000000

2.1 Pestaina Estadisticas

Esta seccidn muestra un resumen de las ordenes ingresadas al sistemas teniendo un
totalzado de drdenes ingresadas por segmento, junto con su cantidad total, asi como
también un resumen de Ordenes competitivas (con precio limite) vs érdenes a precio
mercado.
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Subasta Libro de Ordenes Renta Fija(SLORF)

Valorizar

Selecciona

Monto Total
Cantidad Total
Namero Ordenes
Cantidad Minima
Cantidad Promedio
Cantidad M

Monto Minimo
Monto Promedio
Monto Maximo

Precio Minimo

Calcular

INVERSIONISTA GENERAL
PEQUERIO INVERSIONISTA

TODAS

2.1 Pestana Segmentos

Filtrar

]
10.000.000
3
2.000.000

5.000.000

110.0000

£8.000.000
2.
10.000.000

0
10.000.000

En esta seccion el Puesto de Bolsa colocador define el porcentaje de asignacion por

segmentos,

50,000000

asi como también cual sera el precio de corte.

Recalcular

Asignar

i

2

Bolsay Mercados de Valores
de la Republica Dominicana
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Las columnas de esta seccion son las siguientes:

- Nombre (segmento)

- Prorrata inicial: Prorrata a calcular en la primera tteracion de adjudicacion.
- Prorrata efectiva prorrata final de subasta.
- Limite cantidad

- Porcentaje de asignacién del total

- Cantidad asignada inicial

- Cantidad asignada efectiva

- Cantidad asignable

- Cantidad demandada

- Cantidad de ordenes

- Precio de corte

3. Logica de Adjudicacion de Subasta

La Subasta Libro de Ordenes considera distintas variables al momento de adjudicar,
dentro de las cuales se encuentra el corte minimo del instrumento, porcentaje de
asignacién por segmentoy precio de corte.

A continuacidon se enumera el paso a paso que realza el sistema para definir la
adjudicacion de la subasta
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a) Descartar érdenes que no cumplen con precio minimo de adjudicacion, es decir su

precio es menor al precio minimo de adjudicacion.

b) Cakulo de Prorrateo por segmento considerando las ordenes cuyo precio es
mayor o igual al precio de adjudicacion.

c) Se cakula la cantidad asignada efectiva considerando el prorrateo del segmento
junto con el corte minimo del instrumento.

d) Teniendo la cantidad asignada por segmento posteriormente se evalla si esa
cantidad minima es igual o superior a la cantidad minima de inversién. Si la
cantidad asignada efectiva de la orden no cumple con el criterio de cantidad
minima de inversidn esta orden se descartara de ka subasta y posteriormente se
volvera a calkular un nuevo prorrateo el cual considere solo las dérdenes que
pasen este fitro. Dado lo mencionado este nuevo prorrateo (prorrata efectiva)
siempre sera mayor o igual al prorateo inicial.

e) En base al nuevo prorrateo se calcula una nueva cantidad asignada efectiva para
las érdenes que pasen los fittros anteriores.

f)  Producto del redondeo por corte minimo puede ocurrir que la cantidad asignada
efectiva sea menor/ mayor a la cantidad a subastar. En ese caso la herramienta
tiene criterios para distribuir el remanente a asignar o quitar el remanente de
sobre adjudicacion seglin sea el caso. La definicion de la orden a la cual se ke
quitara cantidad asignada o se asignara un remanente sera la siguiente:

a) Prioridad orden a mejor precio

b) Si existen ordenes con igual precio, la prioridad la tomara la orden con
cantidad mayor

c) Aigual precio y cantidad la prioridad sera la hora de ingreso.

Esta pestafia contard con un fitro por Segmento, mostrando ka informacidn filtrada
para cada segmento, asi como lka informacidn completa.
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