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ARM: apalanca el desarrollo del Mercado de Valores

La autorregulacion de los mercado surge como un estimulo a los participante de mercado para definir las reglas de
juego, que permiten establecer los parametros de conducta que son aceptados, propendiendo por el bien comun
que desarrolle el mercado de valores.
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Estrategia ARM - BVRD?

Enfocamos la autorregulacion al servicio del desarrollo de mercado, dirigiendo los esfuerzos en 3 verticales.

V44

AUTO REGULACION
DEL MERCADO

Ser Promotor de mercado: un
mayor nivel de comunicaciony
exposicion

Mesas consultivas y de co-creacion
con afiliados

Canales abiertos y dedicados para
asesorar y guiar a los Afiliados
Participacion en agendas
regulatorias y de mercado

Participar en actividad en escenarios
locales e internacionales

Desarrollado por

Bolsay Mercados de Valores
de la Republica Dominicana

Tecnolégico: Digitalizacion y
analisis de informacion

Centralizar y digitalizar diversas
fuentes de datos

Procesar y enriquecer la
informacion digitalizada
Ofrecer analiticas descriptivas,
prospectivas y predictivas
Habilitacion de Portal web
Api’s, dashbords e informes

Funciones misionales que
generen valor

Estructura organizacional dedicada
a fomentar la autorregulacion
Analisis del comportamiento de
mercado

Certificar los profesionales del
Mercado Bursatil
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Promotor de mercado

REPRESENTACION DE LA INDUSTRIA DESARROLLO NORMATIVO

Impacto a favor de afiliados en

las aprobaciones de reglamento:

* Subasta Holandesa MS

« Operaciones simultaneas -
Remate serializado

« OD

» Anulaciones

BVRD en su rol autorregulador
y a favor de la industria
defendid las necesidades de sus
afiliados frente a la SIMV en la
aplicacion de reglamentos de
MCN

Reglamento Interno: Circular —002: normativa de Circular — 003: Plazos de liquidacion Circular — 004: Reglamentacion

reglamento interno sobre prorrateo
Se desarrollan los componentes que Se agregan plazos para la liquidacién de
permiten administrar el MCN Bolsa y Horarios, plazos de liquidacion, operaciones realizadas en la rueda de Proceso para definir factor de
su autorregulacion, Ruedas de negociacion subasta holandesa: prorrateo
Se definen reglas claras a los afiliados Factor de divisibilidad . T+0 Aplicacién del factor de prorrateo

y corredores Acceso equitativo en negociacién s T4 Asignacion de valores prorrateados
Se definen la reglas de negociacidn Autorregulacion 5 T+2

del mercado primario y secundario
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Misional / Gobierno Corporativo ARM

COMITE DE COMITE DE
AFILIADOS MERCADO
AUTORREGULACION
DEL MERCADO
CAMARAS COMITE DE
CONSULTIVAS DISCIPLINA

PROFESIONALIZACION MONITOREO NORMATIVA DISCIPLINA




Tecnolodgico

E=—x0

Procesamientoy

Infraestructura _ e
de datos enriguecimiento de datos

Plan estratégico tecnoldgico Algoritmos de procesamiento
enfocado en la digitalizacion y desarrollados con modelos in house,
centralizacién de fuentes de datos que permiten analizar los
internas y externas comportamientos de mercado
Automatizacion de los proceso de Analitica de datos se generan
cargue de datos y almacenamiento capacidades en herramientas
en infraestructura AWS tecnoldgicas que permiten presentar

la data en informacion de valor

Canales de
comunicacion de data

Portal ARM provee informaciones
qgue generan capacidades de analitica
a nuestros corredores certificados

Informacidn en linea oferta de a
servicios web para consumir data e
integrarla a procesos de nuestros
afiliados

Objetivo: ofrecer valor a nuestros miembros autorregulados a partir de un monitoreo de
operaciones optimizados que ofrecer herramientas de analitica e informes que generan
contenido de informacidn para fortalecer los procesos comerciales, de riesgo y compliance
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AUTO REGULACION

IPC

El IPC es la medicion de Ia
variacion de precios de una
canasta de articulos en un
periodo de tiempo.

La tasa de inflacidon es el cambio
porcentual en el nivel de precios
con respecto al periodo previo.

El Banco Central es el encargado
de medir el IPC y la inflacién con
el objetivo moderar el poder
adquisitivo.
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Analisis de Inflacion

Inflacién por Grupos de Bienes y Servicios

Fecha
Sector

Almentos y Bebidas no Alcohdlicas
Bebidas Alcoholicas y Tabaco
Bienes y Servicios Diversos
Comunicaciones

Educacion

Muebles

Prendas de Vestir y Calzado
Recreacion y Cultura
Restaurantes y Hoteles
Salud

Transporte

Vivienda

202209 2022-10
Variacion im Variacion 12m Variacion im Varacion 12m

0,36 %

10,19 %
530 %
9.70 %

-0.94%
8,52%
7,88 %
1.69 %
257%

10,10 %
5,09%
9.02%

1234 %

0,29 %
023%
0.91%
0.27%
0,13%
0,41%
0.28%
0.22%
0,46 %
032%
0.17 %
0.20%

Sector ®Alimento... @ Bebidas

9,88 %
411%
10,14 %
-1.04%
8,64%
7,54 %
122%
2,50 %
9,75 %
499 %
8.13%
1.50 %

Ultima Actusiizacién

OBM12022 19113
BVRD

Ponderaciones canasts farmilkar sequn metodologia mis recents
Alimentos y Bebidas no Alcohd... Vivienda Muebles  Salud

1229 % 646% 521%

456% 412%

Variacion 12m e IPC por Grupos de Bienes y Servicios

@Bienes y... ®Comunic. Educacion @ Muebles @ Prendas
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Politica Monetaria

Herramientas: Tasa de politica
monetaria, encaje legal,
operaciones de mercado abierto.

Ciclos:

Contractivo: el BC restringe la
liquidez subiendo tasa de TPM,
y/o aumentando el encaje legal.

Expansivo: se reduce la tasa de
TPM vy el encaje, para incentivar
el consumo.
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Analisis Subastas del Banco Central

ARM
Analisis Resultados de Subastas Letras al 02/11/2022 !I
Monto de la Subasta Monto Adjudicado Rendimiento PP Precio PP Bid to Cover
RD$5.000 mill. | RD$10.131,4 mill 12,06 % ’ 90,34 % 2,06
Historico Rendimiento PP Letras
® Montos Adjudicados Letras  Rendimiento PP
20.000 mill IBNG mill
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Analisis Resultados de Subastas Notas al 18/10/2022 1
Monto de la Subasta Monto Adjudicado Rendimiento PP Precio PP Bid to Cover
RD$15.000 mill. RD$20.885,6 mill. 1472 % 93,66 % 1.88
Historico Rendimiento PP Notas
® Montos Adpudicados Notas ~ Rendiméento PP
59 968 mall 0%
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Datos Proxima Subasta
Informaciones Letras
Fecha subasta Miércoles 08 de noviembre del 2022
Monio total a subastar RD$5,000.0 millones
Fecha valor T+2 (viernes 11 de noviembre del 2022)
Semanal Tasa del Dolar
®Compra @Venta Suma de Spread
56
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Politica Monetaria — Operaciones de Mercado Abierto

Notas: Emisiones con un
estandar de pago semestral,
adjudicadas por subasta inglesa

Letras: Emisiones al descuento
con periodicidad anual que se
adjudican por subasta inglesa.
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Contraccion total

46,41 mil M

Tasa pp Subasta diaria colocacion

8,49 %

B Suma de RDS Ovemight ® Suma de RDS Adjudicado @ Suma de i% Ovemight ' Suma de i% Adjudicado
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Tasa PPM a hoy

8,96

Tasas aclivas y pasivas a hoy

Tipo @ Tasa Activa @Tasa Pasiva
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Plazos
Tabla de tasas por plazo

Attribute Tasa Activa Tasa Pasiva
0 a 90 dias 10,08 884
181 a 360 dias 1M46 829
2 a5 afios 16,70
361 dias a 2 afios 12,80 746
91 a 180 dias 11,80 7,86
Mas de 2 afios hasta 5 afios 771
Mas de 5 afios 1284 433
Ponderado 1254 856
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Curvas de Nelson & Siegel

Curva Nelson y Siegel (teorica) Versus Negociacion Tiulos bc en $Dop

Y B3
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FORMACION DE PRECIO
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Mecanismos de Formacion de Precios

V441
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MERCADO PRIMARIO
( Precio Unico )
( Subasta de LO )
( Subasta Holandesa )

Bolsay Mercados de Valores
de la Republica Dominicana

-—l:ll:ll:I¢_

MERCADO SECUNDARIO

( Negociacion Continua )

( Subasta Holandesa )

( Subasta Simultdneas )

(Subasta de Volatilidad )
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NEGOCIACION SEBRA HT
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Plataforma de Negociacion SEBRA HT

L

[(ﬁ’})l AMBIENTES
Qng DE COLOCACION

ﬁ AMBIENTES
@ DE NEGOCIACION
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Renta Fija
d Subastas
1 Colocacioén a Precio Unico

J Remate Holandés para
Mercado Primario

Renta Fija
M Telerenta

M Remate Holandés

Renta Variable

Jd Precio declarado al Inicio
de la colocacidon

Jd Precio declarado al Final
de la colocacion

d Subastas

Renta Variable
M Telepregron

M Remate Serializado

© 2022 | All right reserved. ARM by BVRD



Plataforma de Negociacion SEBRA HT

TELERENTA TELEPREGON

Negociacion continua de calce automatico Por Orden Directa

e Las ofertas de un mismo instrumento (tanto de e Corresponde al ingreso de una oferta de venta al
compra como de venta) se ordenan en un libro de mismo tiempo que una de compra sobre el mismo
ordenes en base al criterio precio— tiempo y el valor por un mismo afiliado, las ofertas
calce se produce automaticamente si se encuentra correspondientes a operaciones cruzadas seran
una oferta compatible. difundidas en el sistema transaccional durante tres

(3) minutos consecutivos.

« El plazo de negociacion es CN = T+2

e Los Multiplos de las ofertas seran igual a la
denominacion unitaria en los valores
declarados en los ACP

Desarrollado por
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Interfaz Telerenta

Telerenta
Sesién Edicién Opciones Ventanas Carteras Predigitado Preferencias Consultas
Valoriza = Tabla de Desarrollo

Plazo L T Nemotécnico Cantidad C p— Precio C PrecioV TasaEq.V Cantidad V v Fecha Liq... Dias Corri... InterésC.. Tasa Equi.. Precio OfC
05/09 D BC1CMDO1 2022-11-03 67 2.202671
D BC1CMDO2 2022-11-03 46 1512318
D BC1CMDO3 2022-11-03 2.597015
D BC1CMDO4 2022-11-03 0.062787
D BC1CMDOS 2022-11-03 2.410009
D BC1DPP52 2022-11-03 1301518
D BC1GULO1 2022-11-03 2.065033
D BC1GULO2 2022-11-03 1.221488
D BC1IESO1 2022-11-03 0.745200
D BCBPAROT 2022-11-03 0.760000
D NO050123 2022-11-03 3.123629
D NO270123 2022-11-03 2.555556
D 1230623 2022-11-03 7.994534
D NO150923 2022-11-03 2.977900
D NO050124 1,000,000 145... 96.306486 2022-11-03 7.233694
D NO05124 1,000,000 145... 93.189759 2022-11-03 2.630400

RH: Fin Remate Holandés 5 Remate Holandés

olandés 5

Uttimas Transacciones & E Ultimas Ofertas Disponibles
Carteras Sesion Edicién  Opciones 1 Sesién Edicibn  Opciones
Hora v C Cantidad Instrumento  Tasa Equi. Precio Monto T Moneda Hora Of Cantidad Genérico Precio Tasa Eq

10:35:14 3 43 1,466,000 MHUS2040 4.000000 134.669806 108,772,596.71 CN D UsSD EX)
39
35
35
35
35
35
35
35




Interfaz
Telepregon
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TLIPREGON HY

cP1EX201
CPIEXC
co1r1V01
cP1GAMOL
VF1GPAOL
VFIRICO1

BVRD
Mensajes | Chat

Ingr. OD: 11 CP1EX201 & 106.74 [Hr. CALCE 09:07:28] Renta Variable
Ingr. OD; 179 CP1EX201 & 106.19 [Mr. CALCE 09:04:05) Reata Variable

Imicio Subasta Baja bquidez 1 R

£ ~ | Cantidad v | Nemotecrico  ~ | Precio

106,

vt~ M~ |Heea

740
1

o

v 1 Tigo ~ | Coenta?

c~ |
37
37

8
©

4,407

1,000

v lntC > |V~ lintV v | Cantidsd
7

v | Precko

106.74
106.15

BVRD
BVRD
BVRD
BVRD
BVRD
BVRD

000160
0080137

DOS0158...

0080133

00%0157...

00901

Sonidas
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Subasta Holandesa

Mecanismo de formacion de precios por subasta, en el que se estandarizan horarios

de difusidn, divulgacion de ofertas, ingreso de intenciones y adjudicacion.

( Negociacion )
( Tipos de Liquidacion )
( Condicidn de Calce )

Cantidad minima = RDS 200MM (USS5MM)
Cantidad maxima = inferior al 30% del circulante
de la emision del titulo valor.

Pagadera hoy (PH) =t=0
Pagadera mafiana (PM) = t=1
Contado normal (CN)=t=2

Adjudicacion al mejor precio al final de la subasta

Para intenciones de subastas de montos mayores al 30% del total circulante de la emisidn,

el convocante debera ingresar la oferta no menos de 72 horas antes de la fecha de la subasta.

Desarrollado por

M
AUTO REGULACION 2
DEL MERCADO

Bolsay Mercados de Valores
de la Republica Dominicana

w—

1 Ingreso de ofertas

4 Adjudicacién

Etapas
Remate

Holandés

2 Visualizacién
de ofertas

3 Ingreso de
Posturas

s
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Horarios de Subasta Holandesa

Subasta Ingreso de ofertasa  Visualizacion de Ofertas de Ingreso posturas .
. Adjudicacion
Holandesa Subastar al Mercado Subasta al Mercado competitivas a subasta

SH1 9:00am -9:30 am 9:30 am a 9:31:30 am 9:31:30 am a 9:32:00 am 09:32:00 a. m.
SH2 9:00am - 9:45am 9:45 am a 9:46:30 am 9:46:30 am a 9:47:00 am 09:47:00 a. m.
SH3 9:00am - 10:00 am 10:00 am a 10:01:30 am 10:01:30 am a 10:02:00 am 10:02:00 a. m.
SH4 9:00am - 10:15am 10:15am a 10:16:30 am 10:16:30 am a 10:17:00 am 10:17:00a. m.
SHS5 9:00am - 10:30 am 10:30 am a 10:31:30 am 10:31:30 am a 10:32:00 am 10:32:00 a. m.
SHG6 9:00am - 10:45 am 10:45 am a 10:46:30 am 10:46:30 am a 10:47:00 am 10:48:00 a. m.
SH7 9:00am - 11:00 am 11:00 am a 11:01:30 am 11:01:30 am a 11:02:00 am 11:02:00 a. m.
SHS 9:00am - 11:15 am 11:15ama11:16:30 am 11:16:30 am a 11:17:00 am 11:17:00 a. m.
SHS 9:00am - 11:30 am 11:30 am a 11:31:30 am 11:31:30 am a 11:32:00 am 11:32:00a. m.
SH 10 9:00am - 11:45am 11:45ama11:46:30 am 11:46:30 am a 11:47:00 am 11:47:00a. m.
SH11 9:00am - 12:00 am 12:00 am a 12:01:30 am 12:01:30 am a 12:02:00 am 12:02:00a. m.
SH 12 9:00am - 12:15am 12:15ama 12:16:30 am 12:16:30 am a 12:17:00 am 12:17:00a. m.
SH 13 9:00am - 12:30 am 12:30 am a 12:31:30 am 12:31:30 am a 12:32:00 am 12:32:00 a. m.
SH 14 9:00am - 12:45 am 12:45 am a 12:46:30 am 12:46:30 am a 12:47:00 am 12:47:00 a. m.
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Remate Serializado

Es un sistema de negociacion de subasta en la cual se pueden realizar
operaciones de Simultaneas, respecto de los titulos depositados

Lanzamiento Agresion de
Revelacion de - Ciego en negociacion de oferta oferta
contraparte - Visible en compensacion y liquidacion
. o - - T=0 hasta T=2 en contado
( Tipos de Liquidacion ) - T=3 hasta T+180 a plazo Adjudicacién
( Carcliadn de Ealle ) - Precio en liquidacion
- Tasa en Subasta

Desarrollado por
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Ofertas

@ OFERTAS

OPERACIONES DEL
SISTEMA TRANSACCIONAL

Desarrollado por
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Tipos de Oferta
J Calzar y dejar
A Calzar y no dejar

M Compraventa contado
™ Operacion cruzada (OD)

Condiciones de la oferta
d Fecha limite
d Cantidad visible

J Calzar todo o nada

M Operacidn a plazo

M Operacién Simultanea

© 2022 | All right reserved. ARM by BVRD



DE LAS ANULACIONES
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Ciclo de Anulacion

V441

AUTO REGULACION
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5 minutos después de haber calzado

Solicitud de la anulacidon

Rango de tiempo para

aceptarla

La contraparte dispondra de cinco
(5) minutos a partir de la solicitud
para responderla

Aprobacion

La unidad de Supervisién y Monitoreo
debe aprobar la anulacién

*Luego de transcurridos los 15 minutos de concretar la operacion, la operacion se considera firme e irrevocable.

Desarrollado por
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Bolsay Mercados de Valores
de la Republica Dominicana
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2 SEBRA HT - Bolsa de Valores Republica Dominicana

MOAN | Mantenedor para
manejo de anulaciones

Desktop Ver Favoritos Pagina

= | - . -

CONSULTAS [S1Fx™ BVRD [

Arbol de consultas

Es la ventana para solicitar o
aprobar anulaciones requeridas.

Anulaciones y Modificaciones de Transacciones

Sesién Edicion Opciones Preferencias

ATR | RTRN | ATAN RTAN

EstadoDT  Fecha Op... \

AUTO REGULACION

Bolsay Mercados de Valores
de la Republica Dominicana

[T Consultas

[T Consultas Derivados

fz Menu Bolsa

Menu Sistemas

(&) SIADUS

@ Mercado Primario ETFs

[T Consultas Custodia

@ Accesos Complementarios

@ Documentos de Ayuda

@ Administracion Usuario

fI Mantenedores de Instrumentos de Renta Fija
fI Mantenedores de Instrumentos de Renta Variable
fI Mantenedores

fI Subasta

(a3] MOAN

!_.-f_, Anulaciones y Modificaciones de Transacciones




Activacion opcion alerta de anulacion

Debe tener activada la “alerta de anulacion” para poder recibir el
mensaje en pantalla de “solicitud de anulacién”.
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Solicitud en MOAM

Marcar como leido

Mensaje de alerta por
Solicitud de Anulacion

Ver detalles
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